
民生证券股份有限公司 

关于成都坤恒顺维科技股份有限公司 

部分募投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集资金

专户的核查意见 

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”或“保荐机构”）作为成都

坤恒顺维科技股份有限公司（以下简称“坤恒顺维”或“公司”）首次公开发行

股票并在科创板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上

海证券交易所科创板股票上市规则》以及《科创板上市公司持续监管办法（试行）》

等有关法律、行政法规、部门规章及业务规则的有关规定，对坤恒顺维份部分募

投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集资金专户事项进行了认真、审慎核

查，发表如下意见： 

一、 募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意成都坤恒顺维科技股份有限公司首次

公开发行股票的批复》（证监许可〔2022〕9 号）核准，并经上海证券交易所同意，

公司向社会公众公开发行人民币普通股（A 股）股票 2,100 万股，发行价格 33.80

元/股，共募集资金总额为人民币 709,800,000.00 元，减除发行费用（不含增值税）

人民币 77,857,477.96 元，募集资金净额为人民币 631,942,522.04 元。上述募集资

金已全部到位，大华会计师事务所（特殊普通合伙）已于 2022 年 2 月 10 日对公

司首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具了《验资报告》（大华

验字[2022]000015 号）。 

公司依照规定对上述募集资金进行专户存储管理，并与保荐机构、募集资金

专户监管银行签署了《募集资金专户存储三方监管协议》。详细情况请参见公司

2022 年 2 月 14 日披露于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）的《首次公开

发行股票科创板上市公告书》。 

二、 募集资金投资项目情况 

根据公司《首次公开发行股票并在科创板上市招股说明书》披露，本次发行

的募集资金在扣除发行费用后其投资项目计划如下： 

单位：万元 



序号 项目名称 投资总额 
募集资金投资 

金额 比例 

1 无线电测试仿真设备生产基地 16,935.36 16,935.36 58.08% 

2 无线电测试仿真技术研发中心 6,965.54 6,965.54 23.89% 

3 无线电测试仿真开放实验室 2,458.98 2,458.98 8.43% 

4 补充流动资金 2,800.00 2,800.00 9.60% 

合计 29,159.88 29,159.88 100.00% 

公司于 2024 年 3 月 11 日召开第三届董事会第十四次会议、第三届监事会第

十一次会议，审议通过了《关于部分募投项目结项并将部分节余募集资金永久补

充流动资金以及部分募投项目延期的议案》，同意公司募投项目“无线电测试仿

真设备生产基地”“无线电测试仿真技术研发中心”予以结项，并将部分节余募

集资金用于永久补充流动资金，以及将募投项目“无线电测试仿真开放实验室”

达到预定可使用状态时间延期至 2025 年 8 月。 

具体内容详见公司于 2024 年 3 月 12 日披露于上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）的《成都坤恒顺维科技股份有限公司关于部分募投项目结项

并将部分节余募集资金永久补充流动资金以及部分募投项目延期的公告》（公告

编号：2024-018）。 

三、 本次拟终止部分募投项目的情况及原因 

（一）本次拟终止部分募投项目的情况 

公司本次拟终止的募投项目为“无线电测试仿真开放实验室”，该募投项目

计划投资金额为 2,458.98 万元，原计划建设周期为 24 个月，公司结合该募投项

目的实际进展情况，于 2024 年 3 月 11 日召开第三届董事会第十四次会议、第三

届监事会第十一次会议审议通过了《关于部分募投项目结项并将部分节余募集资

金永久补充流动资金以及部分募投项目延期的议案》，将该募投项目达到预定可

使用状态时间延期至 2025 年 8 月。 

截至 2025 年 7 月 31 日，该募投项目募集资金使用及节余情况具体如下： 

 单位：万元 

序号 项目名称 
投资总额 

① 

累计投入募

集资金总额

② 

尚需支付

的募集资

金金额③ 

利息及理财

收益（扣除

手续费）④ 

节余资金 

=①-②-③

+④ 

1 

无线电测试

仿真开放实

验室 

2,458.98 669.22 144.43 218.20 1,863.52 

注 1：利息及理财收益不包含尚未收到的银行利息收入，最终金额以募集资金账户实际



余额为准。 

注 2：募投项目尚需支付的募集资金金额包含尚未支付的尾款，后续将继续存放在募集

资金专用账户支付。 

（二）本次拟终止部分募投项目的原因 

公司募投项目“无线电测试仿真开放实验室”原计划在成都、北京、上海、

深圳、武汉建立五大电子测试开放实验室，旨在及时、便捷地为公司现有及潜在

客户提供产品及功能展示，并且在开放式实验室基础上搭载营销服务中心大区职

能助力公司建立与用户的深层次联络关系。自募集资金到位以来，公司积极推进

项目实施，已在成都、北京、上海等地完成开放实验室及营销服务中心场地搭建，

在项目实施过程中，公司始终秉持审慎原则，严格把控募集资金的使用。截至

2025 年 7 月 31 日，募投项目“无线电测试仿真开放实验室”累计投入金额为

669.22 万元，投资进度为 27.22%，另外，由于该募投项目还存在部分尚未支付

的尾款，故尚需支付的募集资金金额为 144.43 万元。  

“开放实验室”的投资计划，系公司基于当时的市场情况、行业发展趋势以

及公司的实际情况等因素制定。虽然“开放实验室项目”在前期经过了充分的可

行性论证，但受公司的业务发展规划、市场环境等影响，该募投项目的建设进展

缓慢。公司基于当前的情况进行重新论证认为，随着公司上市以来市场品牌认知

度的持续提升，以及公司已建成的区域性开放式实验室和北京、上海、西安、武

汉等分子公司及各地办事处的投入使用，目前公司的全国营销体系已能够较好地

满足公司现有业务的市场营销及客户服务需求，继续投入该募投项目在当前的情

况下必要性较低。 

除此之外，由于开放实验室的建设旨在通过演示、试用等方式加深客户对公

司产品的性能、功能深入了解和认知，提高公司产品市场认可度。近年来，公司

持续投入于各类无线电测试仿真仪器的研发，产品矩阵不断丰富，产品性能持续

提升，各类系统解决方案不断优化，产品及解决方案更新迭代的速度较快，前期

开放实验室项目规划搭建展示的设备已无法满足新产品演示需求。为更加匹配公

司业务开展的实际场景需求，公司未来将根据市场及客户需求变化，以自有资金

投入开放实验室的自研演示设备，并根据业务发展需求适时以自有资金对其他区

域的开放实验室及营销中心继续进行投资建设，确保公司以无线电测试仿真开放



实验室为载体的营销服务体系的持续优化与完善。 

因此，基于上述情况，为进一步提高募集资金的使用效率，合理分配资源，

促进业务发展，经审慎研究，公司拟终止“无线电测试仿真开放实验室”，并将

上述项目剩余募集资金继续存放在募集资金专户并按照公司相关管理规定做好

募集资金管理，后续用于主营业务相关的新建项目、在建项目等。 

四、节余募集资金的使用计划 

公司终止实施该项目后，对于前述尚需支付的募集资金将继续存放于募集资

金专用账户中，用于后续支付尚未支付的尾款，对于其他剩余的尚未使用募集资

金（最终金额以募集资金账户实际余额为准），将继续存放于原募集资金专户，

并继续按照募集资金相关法律、法规要求进行存放和管理。后续公司将积极筹划、

论证合适的投资项目，对拟投资项目进行科学、审慎的项目可行性分析，确保项

目具备较好的市场前景和实施必要性、可行性后，按照相关法律、法规履行审议

及信息披露义务后使用该部分募集资金，以保障募集资金使用效率。公司将严格

遵守募集资金使用的相关规定，加强募集资金使用的内部管理，确保募集资金使

用合法、有效。 

五、本次部分募投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集资金专户事

项对公司的影响 

公司本次部分募投项目终止，并将部分节余募集资金（最终金额以募集资金

账户实际余额为准）继续存放于原募集资金专户中，是根据募投项目实施的实际

情况做出的审慎决定，有利于合理配置资源，符合公司经营的实际情况，符合公

司和全体股东的利益，不存在改变或变相改变募集资金用途和损害股东利益的情

形，不会对公司正常经营活动造成重大不利影响，符合公司长期发展规划，符合

中国证券监督管理委员会和上海证券交易所关于上市公司募集资金管理的相关

规定。 

六、审议程序 

2025 年 8 月 25 日，公司第四届董事会第二次会议审议通过了《关于部分募

投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集资金专户的议案》。该事项尚需提

交股东会审议。 

七、保荐机构核查意见 



经核查，保荐机构认为：公司部分募投项目终止并将剩余募集资金继续存放

在募集资金专户的事项已经公司董事会审议通过，履行了必要的审批程序，符合

相关法律法规、规范性文件和《公司章程》等的规定。公司本次部分募投项目终

止并将剩余募集资金继续存放在募集资金专户的事项有利于提高募集资金使用

效率，不存在改变或变相改变募集资金投向的情形，不存在损害公司股东特别是

中小股东利益的情形，不会对公司正常经营活动造成重大不利影响，符合公司长

期发展规划。公司上述事项符合《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交易

所科创板股票上市规则》以及《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第

1 号——规范运作》等相关规定。 

综上，保荐机构对公司部分募投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集

资金专户的事项无异议。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《民生证券股份有限公司关于成都坤恒顺维科技股份有限

公司部分募投项目终止并将剩余募集资金继续存放在募集资金专户的核查意见》
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