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华泰联合证券有限责任公司 

关于拉普拉斯新能源科技股份有限公司 

2025 年半年度持续督导跟踪报告 

 

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任公司 被保荐公司简称：拉普拉斯 

保荐代表人姓名：张新星 联系电话：0755-82492010 

保荐代表人姓名：罗剑群 联系电话：0755-82492010 

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为拉普拉斯新能源科技股份有限公

司（以下简称“拉普拉斯”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐

机构，对拉普拉斯进行持续督导，并出具本持续督导跟踪报告： 

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况 

无。 

二、重大风险事项 

公司面临的风险因素主要包括： 

（一）核心竞争力风险 

1、技术升级迭代及产品研发失败风险 

光伏行业整体技术迭代较快，未来可能面临技术迭代进一步加快、多种技术

路线同时分散开展的可能性，下游客户对设备工艺路线、材料类型、技术指标等

要求也可能不断变化，这对设备厂商在技术发展方向的把握、技术储备、产品迭

代及推新方面提出了更高的要求。未来，如果公司不能准确判断光伏电池片行业



                             

                                               2 

的发展趋势，无法理解和满足客户的技术需求，新产品的开发应用在前瞻性、及

时性等方面与行业的发展方向和客户的具体需求无法有效匹配，可能会导致公司

技术、产品竞争力下降。 

2、研发人员流失及技术泄密风险 

公司通过持续的研发投入和人才团队建设，形成了多项核心技术。随着产品

市场的发展以及行业竞争环境的变化，公司可能面临因关键人员流失、保密措施

出现疏漏等原因导致公司核心技术泄露的风险，从而对公司的产品竞争能力和经

营发展产生不利影响。 

（二）经营风险 

1、公司规模扩张带来的管理风险 

公司近年来经营规模实现了快速增长，人员数量及资产规模随之均增长较快。

随着公司上市后募集资金投资项目的逐步实施，公司的资产及业务规模将进一步

扩大，对公司的战略规划、组织架构、内部控制、运营管理、财务管理等方面均

提出了更高的要求。若公司经营管理水平无法适应业务规模的快速扩张，或公司

组织架构和管理制度未能及时调整完善或运行情况不佳，将可能导致公司运营效

率和内控水平有所下降，对公司持续稳定发展产生不利影响。 

2、公司经营业绩高速增长不可持续风险 

公司主营产品为光伏电池片制造所需高性能热制程、镀膜及配套自动化设备

等，市场需求主要来源于光伏电池新增产能建设及现有产能设备的更新迭代。光

伏电池产能建设受行业需求及价格趋势、技术发展阶段、政策环境、下游客户产

品竞争力等多方面因素影响。同时，公司在经历近几年的高速增长后，已成为高

效光伏电池片核心工艺设备的主流供应商，经营规模已发展至一定体量，收入和

盈利基数水平显著提升。如果光伏电池产能建设投资增速下降或减少，公司可能

面临经营业绩高速增长不可持续风险。 

3、客户集中度较高的风险 

公司主要客户集中度相对较高，客户的自身经营状况变化可能对公司产生较
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大影响。若公司后续无法持续拓展新增客户或部分主要客户经营情况不利，或其

他因素减少对公司产品的采购，将对公司未来经营业绩产生不利影响。 

（三）财务风险 

1、存货跌价风险 

由于公司产品验收周期相对较长，存货中发出商品数额较大，公司存货账面

价值较高。截至报告期末，公司存货账面价值为362,368.23万元，占当期总资产

比例为35.60%。如果未来产品销售价格发生重大不利变化或发出商品在客户端未

能验收通过，公司可能面临计提存货跌价准备的风险，并将对公司经营业绩产生

不利影响。 

2、应收账款和合同资产无法收回的风险 

截至报告期末，公司应收账款和合同资产合计账面价值为199,084.05万元。

公司下游客户主要为光伏行业知名厂商，经营规模较大、信誉资质良好，且公司

基于谨慎性原则已根据信用减值政策对应收账款和合同资产计提了坏账准备。如

果公司下游客户财务状况出现恶化，导致公司应收账款和合同资产无法及时收回，

将对公司的经营业绩产生不利影响。 

3、税收优惠政策变化风险 

公司及子公司无锡拉普拉斯、嘉庚特材为高新技术企业，享受高新技术企业

15%所得税的优惠税率。公司销售设备所匹配的嵌入式软件产品适用软件产品增

值税政策，对其增值税实际税负超过3%的部分实行即征即退政策。 

如果公司及子公司未来无法通过高新技术企业等资格重新认定，或国家相关

税收政策发生变化，则可能面临因税收优惠减少或取消而对公司经营业绩产生影

响。 

（四）行业风险 

高效光伏电池片核心工艺设备具有较高的技术壁垒、产品壁垒和客户壁垒。

尽管公司已取得了一定的领先优势，但随着高效光伏电池片工艺技术的日趋成熟

以及市场需求的持续提升，相关市场空间潜力巨大，可能吸引新的竞争者进入，
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增加市场份额的竞争压力。 

另一方面，光伏行业仍处于技术升级迭代的过程中，新技术、新产品不断涌

现，现有竞争对手的技术进步、成本降低等因素可能会进一步挤压公司的市场份

额，若公司在新产品研发及量产上不能及时应对市场竞争，可能会面临市场份额

下降的风险。 

（五）宏观环境风险 

近年来，受地缘政治冲突、贸易环境不稳定、国际能源危机等多重因素的影

响，部分国家和地区针对光伏产品的贸易保护政策时有发生。尽管光伏发电是全

球可再生能源规划的重要组成部分，但未来如果相关国家或地区进一步加大贸易

保护政策力度，将对中国光伏产品销售产生不利影响，进而对公司的经营业绩产

生不利影响。 

三、重大违规事项 

无。 

四、主要财务指标的变动原因及合理性 

2025年1-6月，公司主要财务数据及指标情况如下： 

单位：元 

主要会计数据 2025年1-6月 2024年1-6月 本期比上年同期增减(%) 

营业收入 3,061,736,850.36 2,541,151,348.73 20.49 

利润总额 458,990,101.33 386,690,592.63 18.70 

归属于上市公司股东的净利润 397,137,702.95 351,625,118.78 12.94 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
338,917,202.46 317,323,989.57 6.80 

经营活动产生的现金流量净额 73,824,243.91 77,800,981.17 -5.11 

主要会计数据 2025年6月末 2024年6月末 本期末比上年同期末增减（%） 

归属于上市公司股东的净资产 3,813,205,225.94 3,523,565,289.44 8.22 

总资产 10,178,527,329.18 10,109,253,105.40 0.69 

主要财务指标 2025年1-6月 2024年1-6月 本期末比上年同期末增减（%） 
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基本每股收益（元／股） 0.98 0.96 2.08 

稀释每股收益（元／股） 不适用 不适用 不适用 

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元／股） 
0.84 0.87 -3.45 

加权平均净资产收益率（%） 10.61 15.37 减少4.76个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%） 
9.06 13.87 减少4.81个百分点 

研发投入占营业收入的比例（%

） 
5.27 6.79 减少1.52个百分点 

上述主要财务指标的变动原因如下： 

1、2025年1-6月，公司营业收入同比增长20.49%，主要得益于公司在新型高

效光伏电池片设备领域的技术优势及公司产品良好的竞争能力，随着公司产品在

客户端不断交付和验收，营业收入相应增长。 

2、2025年1-6月，公司归属于上市公司股东的净利润、归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益的净利润分别同比增长12.94%、6.80%，主要得益于公司报

告期内营业收入增长。 

3、2025年6月末，公司归属于上市公司股东的净资产较期初增加8.22%，主

要系公司在报告期内的经营所得和资本公积增加所致。 

五、核心竞争力的变化情况 

（一）优秀的技术研发团队 

公司已建成一支专业化的高效光伏电池片和半导体分立器件设备研发技术

团队。公司创始团队具有丰富的光伏行业产品和技术经验，立足核心工艺解决方

案，搭建了有梯次、有深度的研发技术团队，建立了良好的激励机制，并通过信

息化手段不断提升研发管理水平和效率。 

截至报告期末，公司研发人员共522人，占员工总数的比例为21.32%，研发

人员背景涉及多个学科领域，具有合理的层次和梯度，能够有效支持工艺设计、

产品、软件、零部件及核心材料等研究和开发工作。 

公司制定了富有竞争力的薪酬标准并配合相应的激励计划，提升对研发人才



                             

                                               6 

的吸引力和粘性，为研发团队的发展和稳定性奠定了良好的基础。公司持续加强

数字化建设，通过上线PLM系统，有效支撑研发项目全生命周期的管理，提升研

发管理水平和研发效率。 

（二）公司形成了丰富的技术积累，以及具有竞争力的产品，并不断迭代创

新 

公司聚焦高效光伏电池片核心工艺设备领域，通过多年的积累，形成了加热

及温度控制技术、匀流技术与气体精准控制技术等具有通用性的底层技术，以及

与热场、石英管等零部件相关的一系列核心技术，具有丰富的技术积累。截至报

告期末，公司累计申请专利1,520件，获得授权专利905件（其中发明专利83项，

实用新型专利759项，外观设计专利63项），涵盖了从产品整体、关键部件、技

术路线，到结构、材料、工艺、治具等多个方面，实现了对产品和技术的多方位

专利布局。 

公司率先实现了硼扩散设备规模化量产和应用，突破了N型电池片量产工艺

瓶颈，光伏级大产能LPCVD的大规模量产，解决了新型高效光伏电池片隧穿氧化

及多晶硅层制备的工艺难题，上述核心工艺设备有效推动了TOPCon、XBC规模

化产业应用的进程。 

公司采用平台化的产品开发模式，通过深厚的底层技术积累和技术共用，在

平台上进行技术和产品的持续迭代，输出了具有竞争力的热制程、镀膜、自动化

设备等产品，并通过持续的创新不断解决客户需求和痛点。公司新推出的EPD设

备、ALD设备持续获得订单。在半导体分立器件设备领域，公司持续推动氧化、

退火、镀膜设备等一系列半导体分立器件设备的开发与优化，获得了行业主流客

户的SiC基半导体器件用超高温退火炉等核心工艺设备批量化订单。 

（三）公司具有高效交付产品的能力，以及具备多种新型高效电池技术路线

的丰富交付经验 

公司具备批量产品制造和交付能力。公司通过整合项目交付团队组织架构、

制定项目管理标准化流程、完善项目考核指标体系及激励制度，有效提高项目从

客户需求到交付验收等全流程的管理效率，持续有效提升项目交付能力。公司积
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累了丰富的TOPCon、XBC等多种新型高效光伏电池技术路线交付经验，以及境

内外交付经验，能够有效满足不同客户的交付需求。 

（四）优质的客户结构 

电池技术创新和工艺的导入需要经历多维度、长周期的验证，设备厂商和下

游生产制造商需要密切的配合，设备一旦验证通过并实际进入生产线不会被轻易

更换，因此与下游客户具有较强的粘性。 

公司在高效光伏电池片核心工艺解决方案方面具有先发优势，与隆基绿能

（601012.SH）、晶科能源（688223.SH）、爱旭股份（600732.SH）、钧达股份

（002865.SZ）、中来股份（300393.SZ）、横店东磁（002056.SZ）、正泰新能、

协鑫集成（002506.SZ）、林洋能源（601222.SH）、平煤隆基、英发德睿等众多

光伏行业领先企业建立了良好的业务关系。这些客户具有应对行业波动性的能力

较强，业务规模扩张的需求较大，在新技术、新工艺研发实力强等特点，有助于

促进公司研发生产技术的不断创新和产品性能的持续提高。此外，在巩固现有优

质客户领先优势的基础上，公司持续开发与行业内其他领先企业的合作机会并推

进合作事宜。 

通过和行业内领先企业的持续合作，公司可以更为及时地掌握行业动态、更

深刻了解客户的深层次需求，有助于公司制定更为合理的研发方向和增强客户粘

性，保证公司的稳健经营和发展。 

综上所述，本持续督导期间，公司核心竞争力未发生重大不利变化。 

六、研发支出变化及研发进展 

（一）研发支出及变化情况 

公司紧密围绕主营业务，持续推进技术迭代与创新，进一步深化关键工艺与

核心技术，致力于提升产品竞争力。2025年上半年，公司研发费用16,143.16万元，

占营业收入的比例为5.27%。 

（二）研发进展 
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公司在研项目情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
预计总投

资规模 

本期投入

金额 

累计投入

金额 

进展或阶

段性成果 
拟达到目标 技术水平 

具体应用

前景 

1 

半导体高温氧化

退火设备的开发

与优化 

1,200.00 168.26 1,007.59 
产业化应

用阶段 

开发用于第三代半

导体的高温氧化退

火设备，可有效提

升退火过程中加热

速度、均温效果等

性能参数 

行业先进

水平 

半导体领

域 

2 
低维护尾气处理

系统的开发 
5,000.00 969.10 4,935.21 

产业化应

用阶段 

开发低维护尾气处

理系统，延长设备

维护周期，进一步

提升设备工作效率 

行业领先

水平 
光伏领域 

3 

太阳能电池生产

设备高效洁净系

统的开发 

8,000.00 1,817.31 7,731.09 
产业化应

用阶段 

开发太阳能电池生

产设备高效洁净系

统，提升冷却效

率，减少粉尘污

染，进一步提高电

池良率 

行业领先

水平 
光伏领域 

4 
超高温低压真空

密封系统的开发 
3,600.00 603.94 2,859.69 

产业化应

用阶段 

开发超高温低压真

空密封系统，提高

炉口密封性及尾排

密封性能，进一步

提升设备的产能和

生产效率 

行业领先

水平 
光伏领域 

5 
第五代硼扩设备

开发 
1,500.00 22.72 1,283.87 

产业化应

用阶段 

根据最新技术要

求，系统性优化硼

扩散设备，实现前

后硼设备的配置差

异最优化，进一步

提升效率优势 

行业领先

水平 
光伏领域 

6 
第一代 ALD 设

备开发 
1,100.00 212.66 1,241.95 

产业化应

用阶段 

开发出第一代 ALD

设备，实现在镀膜

领域的应用 

行业先进

水平 
光伏领域 

7 
第五代 PECVD

设备的开发 
2,181.00 135.54 2,285.78 

产业化应

用阶段 

开发出五代大产能

PECVD 设备，完

成管式热处理设备

平台统一化 

行业先进

水平 
光伏领域 
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序号 项目名称 
预计总投

资规模 

本期投入

金额 

累计投入

金额 

进展或阶

段性成果 
拟达到目标 技术水平 

具体应用

前景 

8 

新一代镀膜

PECVD 设备的

开发 

1,135.00 275.36 1,221.91 
客户验证

阶段 

开发新一代镀膜

PECVD，优化低温

工艺，有效降低卡

点，提升膜色均匀

性 

行业先进

水平 
光伏领域 

9 

第一代新型

LPCVD 设备的

开发 

1,027.00 254.12 1,111.92 
客户验证

阶段 

开发第一代新型

LPCVD 设备，进

一步提升产能及延

长炉管寿命 

行业先进

水平 
光伏领域 

10 
第一代断面钝化

设备的开发 
2,130.00 59.65 2,061.79 

产业化应

用阶段 

开发出第一代断面

钝化设备，利用边

缘钝化技术进一步

提高电池转换效

率，有效提高电池

组件功率 

行业领先

水平 
光伏领域 

11 
磁控溅射物理气

相沉积平台开发 
1,430.00 212.77 1,309.22 

客户验证

阶段 

开发磁控溅射物理

气相沉积镀膜设

备，实现在低温环

境下对多种材料进

行均匀镀膜 

行业先进

水平 
光伏领域 

12 
新一代热处理多

功能平台的开发 
1,564.31 435.09 1,354.79 

产业化应

用阶段 

开发出新一代热处

理多功能平台，实

现对高温热制程扩

散、镀膜等产品下

一代全新技术的验

证。 

行业领先

水平 
光伏领域 

13 

第一代 TOPCon

电池边缘钝化一

体化设备解决方

案的开发 

2,227.20 241.97 2,010.33 
产业化应

用阶段 

开发适用于

TOPCon 电池边缘

钝化的一体化设备

解决方案，包含激

光划片、半片钝

化、半片检测等技

术及设备，进一步

提升电池转换效率 

行业领先

水平 
光伏领域 

14 
扩散自动化平台

测试优化 
2,000.00 641.80 1,566.45 

产业化应

用阶段 

开发优化低成本、

产能高、兼容性强

的自动化上下料设

备，进一步提升电

池产线生产效率 

行业先进

水平 
光伏领域 
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序号 项目名称 
预计总投

资规模 

本期投入

金额 

累计投入

金额 

进展或阶

段性成果 
拟达到目标 技术水平 

具体应用

前景 

15 半导体沉积设备 14,000.00 981.16 1,169.25 
样机制作

阶段 

开发第一代半导体

沉积设备，实现在

先进封装领域的应

用 

行业先进

水平 

半导体领

域 

合计 / 48,094.51 7,031.45 33,150.84 / / / / 

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致 

不适用。 

八、募集资金的使用情况及是否合规 

经中国证券监督管理委员会《关于同意拉普拉斯新能源科技股份有限公司首

次公开发行股票注册的批复》（证监许可[2024]372 号）同意注册，公司首次公

开发行人民币普通股 4,053.2619 万股，募集资金总额 71,256.34 万元，扣除发行

费用 8,755.51 万元（不含增值税）后，募集资金净额为 62,500.84 万元（尾数存

在微小差异，为四舍五入造成）。上述募集资金于 2024 年 10 月 24 日全部到账，

容诚会计师事务所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况进行了审验，并出具了

《验资报告》（容诚验字[2024]210Z0018 号）。 

截至 2025 年 6 月 30 日，公司对募集资金投资项目累计投入募集资金金额为

24,933.90 万元，其中，以前年度累计使用募集资金的金额为 7,794.29 万元，2025

年上半年公司使用募集资金投入募投项目的金额为 17,139.61 万元。截至 2025 年

6 月 30 日，公司募集资金实际使用及结余情况如下： 

单位：万元 

项目 金额 

募集资金净额 62,500.84 

减：以募集资金置换预先投入自筹资金的金额 7,713.29 

减：补充流动资金项目支付货款 17,220.61 

加：利息收入、现金管理收益扣除手续费净额 495.34 

加：尚未支付的发行费用 - 



                             

                                               11 

项目 金额 

募集资金余额 38,062.28 

减：期末用于现金管理的暂时闲置募集资金 29,000.00 

2025 年 6 月 30 日募集资金专户余额 9,062.27 

注：合计数与单项数据之和在尾数上存在差异的情况，为四舍五入原因所致。 

公司依照规定对募集资金采取了专户存储管理，并与保荐机构、存放募集资

金的商业银行签订了募集资金三方监管协议。 

截至2025年6月30日，募集资金专户存储情况如下： 

单位：万元 

银行名称 银行帐号 余额 

广发银行股份有限公司深圳华强支行 9550880235389600497 57.12 

中国建设银行股份有限公司深圳坪山高新支

行 
44250100007800002484 65.75 

上海浦东发展银行股份有限公司深圳坪山支

行 
79260078801100002239 8,109.83 

招商银行股份有限公司深圳坪山大道支行 755952964210001 92.16 

中信银行股份有限公司深圳分行营业部 8110301012700754469 55.43 

上海银行股份有限公司深圳西丽支行 03005884887 361.80 

兴业银行股份有限公司深圳中心区支行 337080100101336852 320.19 

合计 9,062.27 

注：合计数与单项数据之和在尾数上存在差异的情况，为四舍五入原因所致。 

报告期内，公司使用闲置募集资金进行现金管理获得收益 411.37 万元。截

至 2025 年 6 月 30 日，公司使用闲置募集资金进行现金管理余额为 29,000 万元，

具体情况如下： 

单位：万元 

受托银行 产品类型 起始时间 到期时间 金额 预期年化收益率 

广发银行股份有限公

司深圳华强支行 
结构性存款 2025/2/28 2025/8/27 8,000 1.2%或 2.25% 

兴业银行股份有限公

司深圳中心区支行 
结构性存款 2025/3/3 2025/7/11 5,000 1.30%或 2.16% 

招商银行股份有限公

司深圳坪山大道支行 
结构性存款 2025/4/15 2025/7/15 10,000 1.30%或 2.20% 

中国建设银行股份有

限公司深圳坪山高新

支行 

结构性存款 2025/6/13 2025/9/29 6,000 0.65%-1.95% 
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受托银行 产品类型 起始时间 到期时间 金额 预期年化收益率 

合计 29,000 / 

公司募集资金存放与使用情况符合《证券发行上市保荐业务管理办法》《上

海证券交易所科创板股票上市规则》《上市公司募集资金监管规则》等法律法规

和制度文件的规定，公司对募集资金进行了专户存储和专项使用，并及时履行了

相关信息披露义务，募集资金具体使用情况与公司已披露情况一致。公司不存在

变相改变募集资金用途和损害股东利益的情况，不存在违规使用募集资金的情形。 

九、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、

质押、冻结及减持情况 

报告期内，公司不存在控股股东，公司实际控制人为林佳继。 

截至2025年6月30日，公司实际控制人林佳继直接持有公司3,464.5283万股，

占公司总股本的8.55%；其通过安是新能源、共济合伙、傅立叶合伙、普朗克合

伙、自强合伙、笛卡尔合伙、普朗克六号间接持有公司的股数占公司总股本的

8.81%，直接及间接合计持有17.36%。除林佳继外，公司其他董事、监事和高级

管理人员的持股数量未发生变动。 

截至2025年6月30日，公司实际控制人、董事、监事和高级管理人员持有股

份不存在质押、冻结及减持的情况。 

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，不存在保荐机构认为应当发表意见的其

他事项。 
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（此页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于拉普拉斯新能源科技股份有
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