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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币1.30元（含税）。截至2025年12月31日，公司总

股本324,130,800股，扣除不参与利润分配的已回购股票后的股份数为323,654,800股，以此计算合

计拟派发现金红利为人民币42,075,124.00元（含税）。本次利润分配预案不送红股，也不进行资本

公积转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 长源东谷 603950 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 刘网成 徐翔

联系地址 湖北省襄阳市襄州区钻石大道 396 号 湖北省襄阳市襄州区钻石大道 396 号

电话 0710-3062990 0710-3062990
传真 0710-3062990 0710-3062990
电子信箱 cydg2001@126.com cydg2001@126.com
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2、 报告期公司主要业务简介

一、商用车市场

2025 年，国内商用车市场全面回暖向好，产销规模成功重返 400 万辆以上区间，呈现出强劲

且稳健的复苏态势。据中国汽车工业协会官方数据显示，2025 年商用车产销分别完成 426.1 万辆

和 429.6 万辆，同比分别增长 12%和 10.9%，增速稳步提升。其中，货车市场率先摆脱此前持续低

迷的发展态势，产销实现同步正向增长，全年货车销量达 372.3 万辆，同比增长 10.7%，市场复

苏动力充足。这一良好态势主要得益于宏观经济持续回暖、物流行业快速复苏以及出口市场的强

劲拉动，终端积压的换车需求得到有效释放，行业整体景气度持续攀升，为各类燃料类型商用车

的差异化发展奠定了基础。

在商用车整体复苏的大背景下，新能源商用车在 2025 年迎来发展高光时刻，市场表现尤为突

出。全年国内新能源商用车销量达 87.1 万辆，同比大幅增长 63.7%，占商用车国内总销量的比例

提升至 26.9%，市场渗透率较 2024 年的 17.9%实现大幅攀升。同时，新能源商用车出口表现亮眼，

全年出口 8.3 万辆，同比增长 86.8%，内外销协同发力共同拉动行业增长。这一出口数据与 2025

年中国新能源汽车出口整体翻倍增长的大态势高度契合，也标志着新能源商用车行业逐步从政策

驱动向市场驱动转型换挡。

与新能源商用车的高速增长形成对比，受商用车整体复苏但新能源渗透率快速提升的双重影

响，2025 年中国柴油商用车需求仍处于承压状态，全年销量约 185.3 万辆，同比下降 5%左右。从

产品结构来看，柴油商用车的销量主要集中在重卡、轻卡两大核心细分领域，能够满足不同场景

的运输需求；从市场分布来看，国内市场中，中西部地区、偏远县域因补能基础设施不完善，柴

油商用车仍是当地物流运输的主力，销量占比达 55%以上；出口市场表现亮眼，2025 年柴油商用

车出口量同比增长 18%，主要出口至东南亚、非洲、南美等新兴市场及欧洲部分地区，老旧车淘

汰置换政策也带动了部分新增销量，稳定了市场销量基数。结合 2025 年的市场表现，柴油机并未

走向消亡，而是将进入“细分深耕、技术升级、场景聚焦”的高质量发展阶段，短期在特定场景

不可替代，长期将通过技术升级实现差异化发展，与商用车市场整体复苏、结构优化的态势相适

配。

2025 年，中国天然气商用车（主要以重卡车型为主）销量再创新高，全年销量达 24.6 万辆，

同比增长 11.6%，创造了新的年销量纪录。这一良好表现主要得益于气价长期趋于稳定、相关政

策持续支持、长途物流运营经济性凸显以及产品技术不断升级等多重因素，其中超大马力机型占

比大幅提升，成为拉动市场增长的重要亮点。与新能源商用车的高速增长、柴油商用车的承压运
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行相呼应，2025 年商用车市场呈现“整体复苏、结构优化”的特点，不同燃料类型车型根据自身

优势，呈现差异化发展态势，共同推动商用车行业实现高质量复苏。

二、新能源乘用车市场

2025 年，国内新能源乘用车行业延续稳健增长态势，与商用车市场的复苏态势形成呼应，共

同推动国内汽车行业实现高质量发展。彼时，新能源乘用车行业已逐步从高速增长阶段转向高质

量增长阶段，智能化与电动化深度融合，产业集群化优势进一步凸显，政策支持、技术创新与市

场需求三方协同发力，为行业发展提供了有力支撑。相关新政策通过规范市场秩序、优化补贴导

向、推动技术升级等方式，进一步巩固了新能源汽车在乘用车市场的主导地位，同时出口市场的

爆发式增长，也为行业当年的稳健发展注入了强劲新动能。

得益于多方利好因素，2025 年中国新能源乘用车市场规模持续扩大，全球领先地位进一步巩

固，全年零售销量达到 1280.9 万辆，同比增长 17.6%，市场渗透率高达 57%，12 月单月渗透率更

是升至 59.1%，燃油车市场替代效应愈发显著。这一表现也推动 2025 年国内新能源汽车销量占比

首次突破 50%，正式终结了燃油车在乘用车市场的主导地位。其中，纯电动乘用车保持稳健增长，

全年销量达 787.7 万辆，同比增长 24.4%，仍是新能源乘用车市场的基本盘；混动车型（含插电

式混合动力、增程式）合计销量接近 590 万辆，同比下降 14.2%，其中插混车型销量同比下降 28%，

增程车型同比增长 6.0%，这一变化主要源于插混车型市场竞争加剧、部分消费者向纯电车型转移，

而增程车型凭借无续航焦虑的优势，仍保持温和增长态势。

综合来看，2025 年新能源乘用车行业已彻底转向高质量增长，与商用车市场“整体复苏、结

构优化”的发展特点相契合，行业内智能化与电动化深度融合，市场格局持续优化，产品竞争聚

焦于性能、体验与成本，自主品牌领跑、多方主体同台竞技的格局已然形成，燃油车替代进程持

续加速，行业整体呈现稳健向好的发展态势，成为 2025 年国内汽车行业高质量发展的重要支撑。

报告期内，公司主营业务为柴油、天然气、汽油发动机缸体、缸盖等核心零部件的研发、生

产及销售。公司的柴油、天然气发动机零部件产品主要应用于轻、中、重型卡车、客车、工程机

械、船用及发电等市场，公司的汽油发动机缸体和缸盖主要应用于乘用车市场新能源混动车型及

燃油车型。公司的主营业务模式包括产品销售模式及受托加工模式。产品销售模式下，公司自行

生产或采购缸体、缸盖、连杆等毛坯进行加工后向客户销售；受托加工模式下，公司按照客户要

求为其提供的缸体、缸盖、连杆等毛坯进行加工。公司主要客户为福田康明斯、东风康明斯、东

风商用车、广西玉柴、比亚迪、赛力斯、吉利、奇瑞等大型发动机整机生产厂商和整车生产厂商。

公司采用行业内普遍适用的“订单式生产”模式。公司与主要客户一般先签署包含产品类型
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等在内的框架性协议。在框架性协议下，客户定期提供具体订单，公司按客户的具体订单进行批

量采购、生产、供货。公司的生产模式为“精益生产下的订单驱动”的生产模式。公司以客户的

实际需求为基准，按照客户指定的产品设计图纸、产品生产工艺要求和产品供应标准，组织实施

论证并为客户量身定制配套的发动机零部件生产加工工艺流程，形成一整套的发动机零部件生产

加工解决方案，在约定的时间内为客户提供合格的产品。

公司所处行业为汽车零部件行业，是汽车制造专业化分工的重要组成部分。根据《国民经济

行业分类》（GB/T4754-2017），公司所处行业为“汽车制造业”（C36）中的“汽车零部件及配件制

造”（C3670）；根据中国证监会《上市公司行业分类指引》（证监会公告[2012]31 号），公司所处

行业为“汽车制造业”（C36）。

汽车工业产业链长、覆盖面广、上下游关联产业众多，在中国国民经济建设中发挥着十分重

要的作用。随着中国汽车工业持续快速发展，其在国民经济中的重要性也在不断加强，并成为支

撑和拉动中国经济持续快速增长的主导产业之一。中国汽车工业的蓬勃发展也显著拉动了上下游

关联产业发展。中国汽车工业成为世界汽车工业的重要组成部分，并从根本上改变了世界汽车产

业的格局，为中国成长为世界汽车制造强国奠定了基础。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：万元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 580,015.60 508,343.66 14.10 429,103.93

归属于上市公司股东的净资产 301,223.89 268,367.54 12.24 247,135.06

营业收入 225,545.58 191,968.62 17.49 147,233.19

利润总额 44,763.27 26,897.69 66.42 24,588.51

归属于上市公司股东的净利润 38,898.72 23,036.72 68.86 21,863.26

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润
34,835.94 21,656.74 60.85 19,813.50

经营活动产生的现金流量净额 52,852.89 36,299.83 45.60 27,050.09

加权平均净资产收益率（%） 13.73 8.95
增加4.78个

百分点
9.25

基本每股收益（元／股） 1.20 0.74 62.16 0.67

稀释每股收益（元／股） 1.20 0.74 62.16 0.67
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 501,156,364.96 534,106,913.52 612,458,667.05 607,733,832.07

归属于上市公司股东

的净利润
77,679,774.67 86,304,563.22 110,041,609.45 114,961,285.55

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

74,367,221.25 82,134,832.58 94,278,741.69 97,578,636.98

经营活动产生的现金

流量净额
242,480,792.13 -29,626,215.64 67,795,289.88 247,879,056.01

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 14,088

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 13,022

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量
比例(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或

冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

李佐元 0 131,984,199 40.72 0 无 0
境外自

然人

徐能琛 0 36,357,552 11.22 0 无 0
境外自

然人

李险峰 0 18,178,776 5.61 0 无 0
境内自

然人

李从容 0 18,178,776 5.61 0 无 0
境外自

然人

中信银行股份有限公

司－永赢低碳环保智

选混合型发起式证券

投资基金

2,315,280 3,737,342 1.15 0 无 0 其他
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交通银行－华安创新

证券投资基金
3,202,300 3,202,300 0.99 0 无 0 其他

中国工商银行股份有

限公司－华安制造升

级一年持有期混合型

证券投资基金

2,589,900 2,589,900 0.80 0 无 0 其他

中国银行股份有限公

司－华安文体健康主

题灵活配置混合型证

券投资基金

1,129,700 2,566,520 0.79 0 无 0 其他

中国工商银行股份有

限公司－华安动态灵

活配置混合型证券投

资基金

2,356,600 2,356,600 0.73 0 无 0 其他

中国建设银行股份有

限公司－富国稳健增

长混合型证券投资基

金

2,300,000 2,300,000 0.71 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说

明

股东李佐元与徐能琛为配偶关系，股东李佐元与李从容为父

女关系，股东李佐元与李险峰为父子关系；股东李佐元、徐

能琛、李从容及李险峰签署了一致行动协议，为一致行动人。

未知其他股东之间是否存在关联关系或属于一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年度公司实现营业收入 225,545.58 万元，同比增长 17.49%；实现营业利润 44,159.73

万元，同比增长 64.29%；实现净利润 38,915.25 万元,同比增长 69.06%；其中归属于母公司股东

的净利润 38,898.72 万元,同比增长 68.86%。

截至 2025 年年末，公司资产总额 580,015.60 万元，负债总额 276,877.14 万元，归属于母公

司股东所有者权益 301,223.89 万元。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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