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淮河能源（集团）股份有限公司

关于 2025 年年度业绩说明会召开情况的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

淮河能源（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026 年 4 月 3 日上

午 9:00-10:00 通 过 上 海 证 券 交 易 所 上 证 路 演 中 心

（https://roadshow.sseinfo.com/）以网络互动的方式召开了 2025 年年度业绩

说明会，现将有关事项公告如下：

一、本次说明会召开情况

2026 年 3 月 27 日，公司在《上海证券报》、《证券时报》和上海证券交易所

网站（http://www.sse.com.cn）披露了公司《关于召开 2025 年年度业绩说明会

的公告》（公告编号：临 2026-006），并通过上证路演中心网站首页“提问预征

集”栏目及公司邮箱 hhny575@163.com 提前征集投资者所关注的问题。

2026 年 4 月 3 日上午 9:00-10:00，公司董事长周涛先生，独立董事卓敏女

士，董事会秘书王杰先生，财务总监陈万红先生出席了本次说明会，针对公司

2025 年年度经营成果、财务状况及其他重大事项与投资者进行互动交流和沟通，

在信息披露允许的范围内就投资者普遍关注的问题进行了回复。

二、本次说明会投资者提出的主要问题及公司答复情况

公司就投资者在本次说明会提出的普遍关心的问题给予了回答，主要问题及

答复整理如下：

问题 1：公司重组后股本放大近一倍，每股收益与去年同期比仍能基本持平，

说明的确是吸收了优质资产。但年报显示利润总额与去年同期相比下降，具体原

因是什么？

回答：投资者您好，公司收购电力集团股权属同一控制下企业合并，公司按

照企业会计准则相关规定对合并利润表上年同期数据进行追溯调整，与追溯调整

后利润相比，利润总额下降。感谢您的关注！

问题 2：公司 2025 年年报已披露，各项业绩都同比下降，还有补交环境税



的突发事件发生；2026 年是重组落地与业绩释放年，今年业绩有没有超预期的

可能，尤其是扣非净利润能否大幅增长，形成 1+1＞2 的合力？

回答：投资者您好，2025 年受煤炭市场供需变化及电力市场改革影响，煤

炭价格下降，上网电价下降，叠加年底补缴环保税等因素导致公司利润同比下降。

关于公司 2026 年业绩请您届时关注公司 2026 年年报。感谢您的关注！

问题 3：公司第四季度扣非净利润为何突然转负？2025 年第四季度扣非净利

润-5486 万元，同比下降 456%，而四季度营收 110 亿是全年最高。请问亏损是一

次性因素（如潘三电厂关停的资产减值），还是电价下行、煤价波动的持续性冲

击？如果是持续性因素，对 2026 年一季度盈利的影响有多大？

回答：投资者您好，公司 2025 年第四季度扣非净利润为负数的主要原因是

当期计入补缴环境保护税 1.25 亿元，加之参均股单位投资收益较前三季度下降、

资产重组中介机构费用入账等因素影响。感谢您的关注！

问题 4：公司年报称“盈利能力上升”，但毛利率从 18.69%降至 9.56%，净

利率从 22.70%降至 5.54%。请问这种表述的依据是什么？是否存在误导？公司对

2026 年毛利率和净利率的预期是多少？

回答：投资者您好，公司 2025 年年报不存在误导性陈述；关于公司 2026

年毛利率和净利率等财务指标请您届时关注公司 2026 年年报。感谢您的关注！

问题 5：公司有息负债大幅增长，现金流能否覆盖？2025 年有息负债 177

亿，增长 32%；短期借款增长 37.6%，长期借款增长 42.7%；经营现金流 37.6 亿，

下降 13%。基建高峰期过后，偿债压力如何应对？是否有再融资计划？未来三年

资本开支规划是怎样的？

回答：投资者您好，公司有息负债增长主要是长期项目贷款，与重点项目建

设相匹配。公司偿债能力稳定，基建转入正常运营后经营现金流增加；同时，根

据生产经营需要适时安排融资。未来资本开支将根据项目规划适时推进。感谢您

的关注！

问题 6：2026 年电价预期如何？2025 年上网电价下降 7.25%。2026 年容量

电价上调能对冲多少市场化电价下行？公司对全年综合电价的预判区间是多



少？谢桥电厂、平圩电厂新机组投产后，对综合电价的影响是正向还是负向？

回答：投资者您好，随着全国统一电力市场建设加速推进，省间交易电量增

速扩大，预计 2026 年电价较 2025 年有所下行。2026 年容量电价上调对冲电价

约 0.013 元/千瓦时（不含税）。全年综合电价受电力现货市场影响存在一定波动

性。区域新机组投产导致电力供给增加可能在部分供给富余时段影响电价，同时

谢桥、潘集等先进机组投产后也将带来较大幅度的发电量增量。感谢您的关注！

问题 7：公司核心业务（煤炭、电力、铁路运输）的年度产能利用率、订单

交付及区域市场份额变化情况如何？新能源与抽水蓄能等项目的最新进展、预计

投产时间及对未来业绩的贡献弹性有多大？

回答：投资者您好，公司各业务板块产能利用率预计总体保持稳定。新能源

项目建设有序推进，参股的抽水蓄能项目暂无最新进展，预计对公司 2026 年业

绩贡献有限。感谢您的关注！

问题 8：公司中长期战略规划（如“煤电运”一体化、新能源拓展）的阶段

性目标、关键考核指标和风险预案是什么？如何确保战略落地并为股东创造持续

回报？

回答：投资者您好，公司将围绕电力主业，深化煤炭与煤电、煤电与新能源

“两个联营”，巩固发展煤电、谋划布局气电、大力发展新能源、积极拓展综合

能源服务。公司将致力于为股东创造更高价值、更可持续增长的回报。感谢您的

关注！

问题 9：国家目前正在推进算电协同，公司有没有在此方面有计划，布局和

投资？

回答：投资者您好，公司目前暂无算电协同相关投资计划。感谢您的关注！

问题 10：集团采煤沉陷区超 40 万亩，丁集一期光伏已并网。请问公司直接

参与的比例是多少？预计总投资和回报率大概多少？2026-2027年能贡献多少利

润？后续开发计划是怎样的？综合以上因素，公司对 2026 年全年归母净利润的

预期区间是多少？

回答：投资者您好，丁集一期光伏电站约 5300 亩，总投资 7.54 亿元，预计



投资回报率 3.55%。2026 年、2027 年利润贡献受当期电价、电量等市场因素影

响存在一定波动性。公司正推进建设的丁集二期光伏项目约 5760 亩、潘集一二

期光伏项目约 6969 亩。此外，关于公司 2026 年归母净利润请您届时关注公司

2026 年年报。感谢您的关注！

问题 11：电力集团注入后，平圩电厂、洛河电厂等还未注入的集团公司电

力资产何时注入？另外，集团公司煤炭资产有注入计划吗？

回答：投资者您好，洛河电厂系电力集团所属电力资产，已于 2025 年注入

上市公司。公司控股股东所属的平圩电厂等部分发电项目因尚未投运、产权瑕疵、

盈利能力等原因目前尚不具备注入上市公司条件，公司控股股东已承诺在该等项

目建成且满足注入上市公司的合规性、盈利能力要求等条件后 3年内注入上市公

司。此外，公司控股股东所属的煤炭资产目前暂无注入上市公司的相关计划。感

谢您的关注！

问题 12：公司今年是否会增加产能？

回答：投资者您好，公司所属的潘集电厂二期 2*66 万千瓦机组分别于 2025

年 6 月、7月投运，谢桥电厂 2*66 万千瓦机组分别于 2025 年 9 月、2026 年 1 月

投运，上述4台机组将为公司 2026年发电量贡献增量；此外，洛河电厂四期 2*100

万千瓦机组预计将于 2026 年底前投运。感谢您的关注！

三、其他事项

关于本次业绩说明会的具体情况详见上海证券交易所上证路演中心

（https://roadshow.sseinfo.com/）。感谢各位投资者积极参与本次业绩说明会，

公司在此对长期以来关注和支持公司发展并积极提出建议的投资者表示衷心感

谢，欢迎广大投资者继续通过投资者电话、上证 e互动平台等方式与公司互动交

流。

特此公告。

淮河能源（集团）股份有限公司董事会

2026 年 4 月 4 日


