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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 大信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

本次分红拟以2025年12月31日的总股本910,999,123股为基数，向全体股东每10股派发现金红

利1.56元（含税）,合计分配金额142,115,863.19元,本次分红不送红股，不以公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 西部黄金 601069 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 孙建华 张业英

联系地址
新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市经济

技术开发区融合南路 501号
新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市经济

技术开发区融合南路 501号
电话 0991-3771795 0991-3771795
传真 0991-3705167 0991-3705167
电子信箱 wrgold@wrgold.cn wrgold@wrgold.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

(一)黄金行业

2025年，国内原料产金 381.339 吨，同比增加 4.097吨，同比增长 1.09%。进口原料产金 170.681
吨，同比增加 13.817 吨，同比增长 8.81%。国内原料和进口原料共计生产黄金 552.020 吨，同比

增加 17.914 吨，同比增长 3.35%。
2025 年，我国黄金消费量 950.096 吨，同比下降 3.57%。其中：黄金首饰 363.836 吨，同比

下降 31.61%；金条及金币 504.238 吨，同比增长 35.14%；工业及其他用金 82.022 吨，同比增长

2.32%。
受金价高企、税收新政落地等多重因素叠加影响，市场需求呈现多元化发展态势，涵盖高端

化、轻量化、高性价比等不同定位的黄金产品，可精准匹配各类消费群体的差异化需求偏好；与

此同时，消费者对黄金投资属性的认知不断深化，2025 年我国金条及金币消费量首次超越黄金首

饰消费量，标志着黄金市场消费结构迎来阶段性转变。此外，随着电子、新能源等新兴产业的快

速迭代发展，工业领域对黄金的需求稳步释放。

2025 年 12 月底，伦敦现货黄金定盘价为 4307.95 美元/盎司，较年初 2644.60 美元/盎司上涨

62.90%；上海黄金交易所 Au9999 黄金收盘价为 974.90 元/克，较年初开盘价 614.00 元/克上涨

58.78%。
2025年，国内黄金 ETF全年增仓量为 133.118吨，较 2024年全年增仓量53.266吨增长 149.91%。

至 12 月底，国内黄金 ETF 持仓量为 247.852 吨。

全球央行持续增持黄金。从 2024 年 11 月至 2025 年 12 月，我国已连续 14 个月增持黄金。

其中，2025 年全年我国增持黄金 26.75 吨，截至 12 月底，我国黄金储备为 2306.32 吨。（数据来

源：中国黄金协会）

（二）锰行业

2025 年度，国内锰矿石进口依赖固化，原料端高度依赖进口但主流矿源有所受限，供应端的

产量有一定收缩。不锈钢替代效应强化，风电轴承、高端汽车板等特钢成为硅锰少数亮点，需求

端传统钢铁萎靡与新能源增长并存，价格端则整体承压于低位震荡区间。

报告期内，公司保持以黄金板块为主体，锰板块和铍板块为两翼的经营模式。2025 年 5 月，

通过关联人减资的方式公司取得了宏发铁合金 100%的股权；2025 年 8 月，公司通过现金收购的方

式取得新疆美盛 100%的股权。这不仅为公司后续进阶为以黄金板块为主体，锰业+铍业为两翼的

经营模式奠定了更加坚实的基础，更为公司的高质量发展提供了新动能。

1、黄金采选冶

黄金采选及冶炼作为公司的主营业务之一，公司拥有矿山勘探、开采、选矿、冶炼、精炼、

销售于一体的完整产业链，黄金是公司的主要产品和主要收入来源。公司产品主要以标准金的形

式对外出售，标准金产品均在上海黄金交易所销售。

2、锰矿开采及电解锰生产加工销售

公司拥有科邦锰业、百源丰、蒙新天霸三家锰行业全资子公司。公司拥有锰矿开采、电解锰

和硅锰合金生产加工及销售的完整产业链，利用自有锰矿为主要原料生产电解锰等产品，销售给

钢铁等行业客户用作冶炼工业的重要添加剂。



西部黄金股份有限公司2025 年年度报告摘要

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年
2024年 本年比上年

增减(%)

2023年

调整后 调整前 调整后 调整前

总资产 14,367,206,669.04 11,351,572,276.76 7,626,264,860.10 26.57 9,504,829,191.03 6,744,092,208.67

归属于上市公司股东的

净资产
4,731,450,694.59 5,958,847,591.10 4,636,764,819.02 -20.60 5,739,756,422.42 4,381,735,432.40

营业收入 13,567,187,943.54 7,000,546,832.30 7,000,928,562.93 93.80 4,467,923,153.99 4,468,380,925.16

利润总额 645,289,143.20 329,749,757.76 365,648,858.05 95.69 -311,010,334.17 -285,209,091.17

归属于上市公司股东的

净利润
471,958,360.67 253,614,139.24 289,552,357.18 86.09 -299,755,748.79 -273,956,655.16

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

502,487,660.24 295,999,737.95 295,999,737.95 69.76 -251,747,104.28 -251,747,104.28

经营活动产生的现金流

量净额
-284,982,632.67 355,659,386.11 363,886,050.85 -180.13 -107,064,461.65 -92,963,531.21

加权平均净资产收益率

（%）
8.28 4.58 6.40 增加3.70个百分点 -4.98 -5.89

基本每股收益（元／股） 0.5159 0.2753 0.3143 87.40 -0.3266 -0.2985

稀释每股收益（元／股） 0.5159 0.2753 0.3143 87.40 -0.3248 -0.2969
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,941,731,212.28 3,086,661,878.38 5,179,434,543.50 3,359,360,309.38

归属于上市公司

股东的净利润
23,719,676.78 107,802,439.52 168,705,938.07 171,730,306.30

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

41,895,929.14 137,618,337.01 193,835,975.03 129,137,419.06

经营活动产生的

现金流量净额
-164,332,389.31 -1,181,624,546.13 -692,679,373.68 1,753,653,676.45

各季度净利润差异大主要是因为：第一季度主要矿山进行安全整改和检修，自产金产量少，

销售的黄金产品主要为上年度自有矿山生产的库存黄金及外购合质金生产的标准金；第二季度黄

金产品销售单价上涨；第三季度黄金产品销量和销售单价均上涨；第四季度黄金产品销售单价上

涨，但外购标准金生产的标准金销量较第三季度减少。综上所述，公司各季度营业收入和净利润

的差异符合公司实际经营情况。

项目名称

第三季度 第四季度

销量 单价 营业收入 销量 单价 营业收入

（千克） （元/克） （万元） （千克） （元/克） （万元）

外购金 6,138.37 790.49 485,233.62 2,815.76 951.82 268,008.94

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

√适用 □不适用

公司自控股股东处购买新疆美盛 100.00%股权，形成同一控制下企业合并。根据《企业会计

准则第 2 号一长期股权投资》《企业会计准则第 20 号一企业合并》《企业会计准则第 33 号-合并财

务报表》等相关规定，母公司在报告期内同一控制下企业合并增加的公司，编制合并资产负债表

时，应当调整合并资产负债表的期初数；编制合并利润表时，应当将该公司以及业务合并当期期

初至报告期末的收入、费用、利润纳入合并利润表；编制合并现金流量表时，应当将该公司以及

业务合并当期期初至报告期末的现金流量纳入合并现金流量表；同时应当对上述报表各比较报表

的相关项目进行调整，视同合并后的报告主体自最终控制方开始控制时点起一直存在。因此，按

上述规定，公司对相关财务报表数据进行追溯调整。具体调整情况如下：

1、2025 年一季度（1-3 月份）

项目名称
已披露定期报告

2025 年 1-3 月数据
2025年 1-3月调整后 调整数

营业收入 1,941,799,353.87 1,941,731,212.28 -68,141.59

归属于上市公司股东的净利润 35,675,308.79 23,719,676.78 -11,955,632.01

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
41,895,929.14 41,895,929.14

经营活动产生的现金流量净额 -159,251,742.40 -164,332,389.31 -5,080,646.91
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2、2025 年半年度（1-6 月份）

项目名称
已披露定期报告

2025 年 1-6 月数据
2025年 1-6月调整后 调整数

营业收入 5,028,702,724.71 5,028,393,090.66 -309,634.05

归属于上市公司股东的净利润 158,797,853.88 131,522,116.30 27,275,737.58

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
179,280,189.83 179,514,266.15 234,076.32

经营活动产生的现金流量净额 -1,312,511,105.67 -1,345,956,935.44 -33,445,829.77

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 71,830

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 73,945

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）
报告期内增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股

东

性

质

股份

状态
数量

新疆有色金

属工业（集

团）有限责任

公司

-4,343,503 500,948,948 54.99 0 无

国

有

法

人

杨生荣 -18,340,001 91,099,976 10.00 23,810,680 质押 65,000,000

境

内

自

然

人

吐鲁番金源

矿冶有限责

任公司

-9,109,900 54,490,100 5.98 0 无

国

有

法

人

中信证券股

份有限公司

－前海开源

金银珠宝主

题精选灵活

配置混合型

3,802,400 10,833,601 1.19 0 无
其

他
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证券投资基

金

香港中央结

算有限公司
-627,044 5,474,391 0.60 0 无

其

他

中国农业银

行股份有限

公司－永赢

中证沪深港

黄金产业股

票交易型开

放式指数证

券投资基金

3,329,502 4,605,502 0.51 0 无
其

他

中国建设银

行股份有限

公司－华安

聚优精选混

合型证券投

资基金

4,139,900 4,139,900 0.45 0 无
其

他

徐奕龙 1,584,100 4,046,058 0.44 0 无

境

内

自

然

人

张梦凡 255,300 3,632,306 0.40 0 无

境

内

自

然

人

海南路远私

募基金管理

有限公司－

路远睿泽稳

增私募证券

投资基金

3,476,300 3,476,300 0.38 0 无
其

他

上述股东关联关系或一致行动

的说明

截至报告期末，公司未知前十名无限售条件股东之间是否存在关

联方关系或属于一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。
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全年生产黄金产品 16.92 吨（含金精矿、焙砂金属量，其中生产标准金 15.49 吨，详见第三

节.五（一）（2）产销量情况分析表），完成年计划的 172.76%，较上年同期 9.59 吨增加 7.33 吨。

生产电解金属锰 8.29 万吨，生产锰矿石 52.80 万吨。公司实现营业收入 135.67 亿元，净利润 4.63

亿元，实现工业总产值（现价）159.34 亿元，工业增加值 16.63 亿元，实际上缴各项税费 3.80

亿元，资产总额 143.67 亿元（其中：流动资产 54.52 亿元，非流动资产 89.15 亿元），负债总额

96.36 亿元（其中：流动负债 45.85 亿元，非流动负债 50.51 亿元），资产负债率 67.07%，所有者

权益 47.31 亿元（归属于母公司股东权益 47.31 亿元）。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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